
Nguyen Minh Cuong

Principal Country Economist

Viet Nam Resident Mission

Asian Development Bank

Ảnh hưởng của đại dịch 
COVID-19 đến các thị trường 
vốn, dòng luân chuyển vốn và 

hàm ý cho Việt Nam



Triển vọng kinh tế khu vực



Đại dịch toàn cầu vẫn tiếp tục, và đang ở những giai 
đoạn khác nhau tại các nước đang phát triển ở Châu Á 

Virus tiếp tục lan rộng trên phạm vi toàn cầu… …với khu vực Nam Á là trung tâm của đại dịch tại các 
nước đang phát triển ở Châu Á

Note: Latin American includes Argentina, Bolivia, Brazil, Chile, Colombia, Costa Rica, 
Cuba, Dominican Republic, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, Mexico, 
Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Uruguay, Venezuela.
Sources:  European Centre for Disease Prevention and Control, Johns Hopkins 
University, Telegraph UK, and Worldometer (accessed on 8 September 2020). 3

Sources: European Centre for Disease Prevention and Control, Johns Hopkins University, 

Telegraph UK, and Worldometer (accessed on 8 September 2020) .
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Trong khi đó thương mại giảm sâu và chạm đáy –
thương mại châu Á giảm ít hơn so với mức toàn cầu
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Notes: G3 refers to the weighted average of US, Japan, and Euro area.  Developing Asia refers to the weighted average of PRC; Hong Kong, China; India; Indonesia; Republic of Korea; Malaysia; Pakistan; 

Philippines; Singapore; Taipei,China; Thailand; and Viet Nam.

Source: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis. Available: https://www.cpb.nl/en/worldtrademonitor (accessed 26 August 2020).  
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GDP khu vực sẽ giảm trong năm nay, lần đầu 
tiên trong gần 6 thập kỷ

Tốc độ tăng trưởng GDP các nước đang phát triển ở Châu Á

Source: Asian Development Outlook database.
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Mức GDP các nước đang phát triển ở Châu Á
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Cầu giảm và giá dầu thấp kiềm chế lạm phát 
trong khu vực

Cầu yếu và giá dầu thấp làm giảm các áp lực lạm phát...

Source: Asian Development Outlook database.
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…trong khi cán cân vãng lai ổn định ở hầu hết các nước 

trong khu vực
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Chính phủ các nước Châu Á can thiệp với nhiều loại chính 
sách phản ứng trước khủng hoảng khác nhau

Các gói chính sách của các nước phát triển ở Châu Á 

Note: Data as of 24 August 2020.
Source: Compiled from ADB COVID-19 Policy Database, https://covid19policy.adb.org/ (accessed on 8 September 2020).
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Ảnh hưởng đến thị trường vốn và dòng luân chuyển vốn
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Dòng danh mục đầu tư 
tới các nước phát triển 
hiện nay so với trước 
đây (tỷ USD)

Source: OECD at http://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/covid-19-and-global-capital-flows-2dc69002/

http://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/covid-19-and-global-capital-flows-2dc69002/


              

                  

  

                                

  

   

   

   

   

                        



Tỷ giá hối đoái - Một số nước đang 
phát triển ở Châu Á, Tháng 1-5/2020

Tỷ giá hối đoái – Một số nước phát 
triển, Tháng 1-5/2020

Source: OECD at http://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/covid-19-and-global-capital-flows-2dc69002/

http://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/covid-19-and-global-capital-flows-2dc69002/


  
 
 
 

                                                     

                  

      

                

  

  

  

   

   

                        



                               

                                          

    

   

  

  

   

   

                        

Source:  AsianBondsOnline: https://asianbondsonline.adb.org/market-watch/



https: AsianBondsOnline from various central banks: //asianbondsonline.adb.org/documents/abm_jun_2020.pdf



Dòng FDI dưới các kịch bản khác nhau về Ảnh hưởng Y tế công cộng và Các chính sách 
kinh tế

Source:  OECD http://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/foreign-direct-investment-flows-in-the-time-of-covid-19-a2fa20c4/



Số thương vụ M&A xuyên biên giới ở các nước phát triển, 2000-2020
Giá trị thương vụ tính bằng tỷ USD, đơn vị thời gian là quý

Source:  OECD http://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/foreign-direct-investment-flows-in-the-time-of-covid-19-a2fa20c4/



Giá trị của các khoản đầu tư mới được đăng ký theo ngành, 2018-2020
Số vốn được đăng ký, đơn vị tỷ USD theo quý

Source:  OECD http://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/foreign-direct-investment-flows-in-the-time-of-covid-19-a2fa20c4/



Số lượng và giá trị các khoản đầu tư nước ngoài trong giai đoạn 
khủng hoảng kinh tế toàn cầu

Source:  OECD http://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/foreign-direct-investment-flows-in-the-time-of-covid-19-a2fa20c4/



Nhiều nước đang phát triển phụ thuộc vào thị 
trường trái phiếu nội địa Dòng vốn ra từ các trái phiếu nội địa

Source: Haver, Institute of International Finance.  https://www.iif.com/Publications/ID/3977

https://www.iif.com/Publications/ID/3977


Lợi tức trái phiếu chính phủ đồng nội tệ kỳ hạn 10 năm
 
  
  
  
 
 

                                             

        

                                                                

 

 

 

 

                        

 
  
  
  
 
 

                                             

          

                                                                

 

   

 

   

  

                        









Hàm ý cho Việt Nam



Tăng trưởng chậm hơn trong năm 2020, nhưng 
sẽ hồi phục trong năm 2021

Lạm phát được kỳ vọng sẽ tăng chậm vào năm 
sau

25

Source: Asian Development Bank 
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Đầu tư trực tiếp nước ngoài giảm

Foreign Direct Investment (Billion USD)

Source: General Statistics Office of Viet Nam
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Cán cân thanh toán dương, mặc dù ở mức thấp hơn

Source:  State Bank of Viet Nam, International Monetary Fund, ADB estimates.



Kết luận

• Kinh tế Việt Nam năm 2020 phải đối mặt với 
nhiều thử thách. Tuy nhiên triển vọng trung 
hạn và dài hạn vẫn là tích cực.

• Mặc dù COVID-19 đã ảnh hưởng mạnh đến 
dòng vốn trong ngăn hạn, Việt Nam nhiều 
khả năng sẽ hưởng lợi với dòng vốn trung 
hạn và dài hạn.

• Tuy nhiên, quá trình tái cấu trúc bao gồm tái 
cấu trúc thị trường vốn và thị trường tài 
chính, tái cấu trúc doanh nghiệp nhà nước 
cần được đẩy mạnh để tạo điều kiện cho 
việc phát triển thị trường vốn hoàn chỉnh.

• Một điểm quan trọng khác là Việt Nam cần 
thu hút FDI thông qua cơ sở hạ tầng, năng 
lực chính sách và lao động chất lượng cao, 
thay vì các ưu đãi tài chính như trong giai 
đoạn trước đây.


